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Resumen

Los votantes britdnicos decidieron en un referéndum el 23 de junio de 2016 que querian que el
Reino Unido abandonara la Unién Europea (UE) produciéndose asi el Brexit. El resultado del
referéndum representa un punto de inflexion critico tanto para el Reino Unido como parala UE y
los paises integrantes, generando efectos sobre estos. De modo que el objetivo principal de este
estudio de investigacion es conocer el impacto del resultado de la convocatoria del Brexit sobre
la economia espafiola. En el andlisis se cubren las siguientes areas: comercio, inversién extranjera
directa, turismo, inmigracién, indice de incertidumbre y activos inmobiliarios. También, se
incluye una vision microeconémica respecto al impacto del Brexit sobre el turismo en Barcelona

y sobre las elecciones generales de Espaia de 2016.

Resum

Els votants britanics van decidir en un referendum el 23 de juny de 2016 que volien que el Regne
Unit abandonés la Unié Europea (UE) produint-se aixi el Brexit. El resultat del referéndum
representa un punt d'inflexié critic tant per al Regne Unit com per a la UE i els paisos integrants,
generant efectes sobre aquests. De manera que 1'objectiu principal d'aquest estudi d'investigacio6
és coneixer 'impacte del resultat de la convocatoria del Brexit sobre 1'economia espanyola. En
I'analisi es cobreixen les seglients arees: comerg, inversié estrangera directa, turisme,
immigracio, index d'incertesa i actius immobiliaris. També, s'inclou una visié6 microeconomica
respecte a l'impacte de I'Brexit sobre el turisme a Barcelona i sobre les eleccions generals

d'Espanya de 2016.

Abstract

British voters decided in a referendum of June 23, 2016, they wanted the United Kingdom leave
the European Union (EU) producing the Brexit. The result of the referendum represents a critical
turning point for the United Kingdom both for the EU and the member countries, generating
effects on these. As a matter of fact, the main objective of this research study is to know the impact
of the result of the call of the Brexit on the Spanish economy. The analysis will cover the following
areas: trade, foreign direct investment, tourism, immigration, uncertainly index and real estate
assets. Also, included a microeconomic view on the impact of Brexit on tourism in Barcelona and

on the general elections of Spain in 2016.
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Introduccion

El Reino Unido celebro el pasado 23 de junio de 2016 un referéndum en el que sus ciudadanos
decidian si querian que su pais siguiera formando parte de la Unién Europea, o si, por el contrario,
preferian que saliera de ella. Los resultados obtenidos fueron la no permanencia del Reino Unido
en la Unién Europea con el 51'9% de los votos totales frente al 48°1% de los que apoyaron

continuar en Europa (Financial Times, 2016).

De modo que se trata del primer caso de salida de un pais de la Unién Europea y esto resulta muy
novedoso y digno de objeto estudio, asi como las preocupaciones y la manera qué repercute en la
UE, paises integrantes y Espafia. Para realzar su relevancia, si realizamos una busqueda en Google
Trends, el término “Referéndum sobre el Brexit” obtiene la mayor puntuacién (100) en niveles
de busquedas en Espafia, muy por encima de “Elecciones generales de Espafia de 2016” y las

“Elecciones presidenciales de EEUU de 2016” como se muestra a continuacion.

Analisis comparativo biusquedas mas populares en la red

100

Junio Julio Agosto Septiembre Octubre | Noviembre

Bl Referéndum sobre la permanencia del Reino Unido en la UE.
Bl Elecciones Generales de Espafia de 2016.
Elecciones Presidenciales de Estados Unidos de 2016.

Grafico 1. Fuente: elaboracion propia

El presente estudio tiene como objetivo evaluar qué impacto y consecuencias tiene el resultado

del referéndum para la economia espafiola.

El trabajo se estructura de la siguiente forma: a modo de introduccién del tema central, se define

qué es el Brexity qué papel juega el Reino Unido en la Unidn Europea. Una vez puesto en contexto,
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el trabajo se estructurara en cuatro partes diferenciadas. La primera hara referencia a los efectos
mas visibles del Brexit mediante un analisis macroecondémico en el que se hara una comparativa
del antes y después del referéndum y se hard una desagregacion por los sectores mas sensibles
de algunos de ellos. En la segunda parte, se llevara a cabo un andlisis de series temporales (X11)
con el que se realizaran predicciones con el fin de observar algin patrén en los efectos a corto
plazo. La tercera parte, corresponde a un analisis del impacto des del punto de vista
microeconémico, concretamente el impacto del resultado sobre el gasto del turista en la provincia
de Barcelona. En el ultimo apartado, se realizara un estudio del impacto del Brexit sobre las

elecciones generales de Espafia de 2016.

Palabras clave: Brexit, Reino Unido, Espaiia, efectos, flujo comercial, Unién Europea, inversion

extranjera directa, turismo, activos inmuebles, sector automovilistico, inmigracion.
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1. Motivaciones del tema

Cabe destacar que existen diferentes motivaciones personales que me han decantado por la
elecciéon de este tema. Primeramente, se trata del primer caso de salida de un pais de la Unién
Europea y esto resulta muy novedoso, atractivo y me despierta mucha curiosidad por como se va
a realizar este proceso y como afecta al resto de paises que estan en continua relacién con éste,
en especial Espafia. También se debe hacer referencia que, el Reino Unido es uno de los paises
donde me gustaria realizar unos estudios posteriores para seguir formandome o incluso
desarrollar temporalmente parte de mi carrera profesional. De este modo, obtendré
conocimientos y tendré una visién mas amplia sobre la situacion actual en la que se encuentra el

pais ya que partimos de un tema investigable.

El tema a desarrollar se encuentra dentro del campo de la economia asi que esta directamente
relacionado con el grado de Ade y Gestién de la Innovaciéon que he cursado estos ultimos afios.
Concretamente, hay una serie de asignaturas que he hecho a lo largo de la carrera que me sirven
de herramientas para asi poder hacer el trabajo de investigacién de manera minuciosa. Entre ellas
destacan, Macroeconomia, Microeconomia, Métodos cuantitativos para la toma de decisiones,

Fundamentos de Estadistica y Analisis de datos.

Ademas, el hecho de que este proyecto esté supervisado por el Dr. Josep M2 Raya va a ser una muy
buena oportunidad a nivel académico para saber realizar un proyecto de investigacion riguroso,
asi como saber analizar datos de manera correcta, realizar diferentes modelos de regresion y
hacer andlisis de series temporales ya que este profesor imparte algunas de las asignaturas

nombradas anteriormente.
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2. Marco teorico y Antecedentes

Recientemente, los estudios del Brexit se han centrado principalmente en los efectos que este
tiene sobre la Union Europea y el Reino Unido. Poco se ha discutido acerca de como esta decision
afectara a Espana. Por lo tanto, hemos estructurado el marco tedrico y los antecedentes en tres

partes: consecuencias del Brexit para la UE, para UK y para Espafia.

2.1 Consecuencias del Brexit para la UE

Diversos autores han estudiado los efectos econémicos del Brexit sobre la UE (Greenwood; CEPR;
OECD; Dhingra et al.; Ebell; Menon y Fowler; Portes; Graham; Chadha; Huang et al.; Bush y
Mattres; Hatzigeorgiou y Lodefalk, 2016), (Sandschneider, 2014) entre otros. En ellos se han
analizado los principales indicadores que afectan a los diferentes paises a raiz de la votacion del
Brexit. Estos incluyen cuestiones del comercio, la inversiéon extranjera directa, la movilidad
laboral, las contribuciones al presupuesto de la UE y una serie de otras politicas que pueden

provocar interrupciones en el proceso de negociacion.

Actualmente, la UE mantiene un superavit comercial con Reino Unido de alrededor del 0,8% del
PIB de la zona. El superavit se sostiene por la demanda de bienes por parte del Reino Unido; sin
embargo, la UE mantiene un déficit con Reino Unido en la balanza de servicios, principalmente
debido a la fortaleza del sector financiero. Por lo tanto, la UE se enfrentara a mayores costes
comerciales, aunque estos seran menores que para el Reino Unido. Sin el Reino Unido, la UE sera

un socio menos atractivo para acuerdos comerciales con terceros paises. (N. Greenwood, 2016)

En cuanto ala inversidn extranjera directa (IED), otros paises podrian tomar la posicién del Reino
Unido como puerta de entrada a Europa. No obstante, la capacidad de otras economias de la UE
de atraer IED también dependera de las medidas compensatorias que adopte Reino Unido, por
ejemplo, reduciendo la regulacién y la tributaciéon (Armstrong y Portes, 2016). A largo plazo,
otras capitales financieras de la UE, como Francfort y Paris, podrian intentar competir con
Londres, sobre todo si Reino Unido ya no puede emitir un pasaporte que ofrezca a las entidades
financieras de terceros paises acceso automatico a la UE. Sin embargo, reproducir el ecosistema
del sector financiero londinense (juridico, de tecnologias de informacién, etcétera) no sera
sencillo y podria provocar un incremento a corto plazo de los costes de financiaciéon para las

empresas de la UE (Wyplosz, 2016).
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Los bancos de la UE tienen inversiones en el sistema bancario de Reino Unido por valor de 1,3
billones de doélares, segin datos del Banco de Pagos Internacionales. El Reino Unido también es
un centro financiero clave para la financiacién mayorista y de empresas de gran capitalizacién de
la UE. El1 78% de las operaciones en el mercado de divisas tienen lugar en el Reino Unido. Los
bancos de la UE con exposicién a Reino Unido podrian enfrentarse a riesgos de contagio mediante
un incremento de la ratio de morosidad y menores contribuciones a sus cuentas de resultados de

las operaciones con Reino Unido (Kirby et al.,, 2016).

La UE pierde un contribuyente neto al presupuesto de la UE, una brecha que habria que cubrir
con contribuciones ligeramente superiores de otros estados miembros o mediante una reduccion
del gasto. Ademas, la UE perderia también su apoyo a la estricta regulacién presupuestaria. Las
consecuencias econémicas y politicas de que el Reino Unido abandone la UE van mas alla de la
pérdida de un Estado miembro que representa el 17,6% del PIB de la zona (Miethe y Pothier,
2016).

Segun el (Instituto Elcano, 2016), es el pais que mas contribuye a la proyeccion global de la UE.
Cuenta con el quinto mayor presupuesto de defensa después de EE. UU., China, Arabia Saudi y
Rusia. Reino Unido también es contribuyente neto al presupuesto de la UE y es un miembro
importante del bloque liberal en el seno de la Unién. El Brexit podria reducir la capacidad de las
economias con mentalidad liberal de influir en la politica de 1a UE, pudiendo dar lugar a un modelo

mas intervencionista.

Por udltimo, dado el creciente descontento con la UE, tanto en las economias centrales como en las
periféricas, el Brexit podria servir de ejemplo para que otros paises sigan caminos semejantes. A
este respecto, el auge de los partidos euroescépticos en varios paises de la UE podria ofrecer el
vehiculo mediante el cual otros Estados miembros traten de perfilar sus propios acuerdos con la

UE o incluso convocar referéndums (Graham, 2016).
Otros aspectos estudiados en la literatura han sido: inmigracién (Portes y Chadha, 2016),

acuerdos comerciales, (Ebell, 2016), salarios (Armstrong y Portes, 2016), politica fiscal y gestion

de la deuda (Chadha, 2016), productividad (Dhingra et al., 2016) y costes (Huang et al., 2016).
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2.2 Consecuencias del Brexit para UK

Diversos autores han estudiado los efectos econémicos del Brexit sobre UK (Jayakumar, 2017),
(Dhingra y Sampson; Bollen et al.; Armstrong y Portes; Kirby et al.; Miethe y Pothier, 2016),
(Barret et al., 2015), entre otros. Los indicadores que se repiten en todos los estudios analizados

son el comercio, tipo de cambio, indice de incertidumbre, inversién, inmigracién y presupuesto.

Las diferencias crecientes en las regulaciones entre el Reino Unido y la UE tendran un impacto
negativo en el comercio (Ebell, 2016). El Reino Unido ya no esta incluido en los acuerdos

comerciales existentes de la UE con terceros, por ejemplo, TTIP. (Irwin, 2015).

A corto plazo, la depreciacién de lalibra y una menor confianza de los consumidores puede afectar
ala demanda de Reino Unido de importaciones procedentes de la UE. A largo plazo, todo acuerdo
comercial que introduzca aranceles y barreras no arancelarias perjudicara a los flujos
comerciales entre estas economias, con consecuencias negativas para ambas partes (aunque
seran mas perjudiciales para Reino Unido, ya que la UE representa el 44% de sus exportaciones
mientras que Reino Unido representa en torno al 16% de las exportaciones de bienes de la UE)

(Greenwood, 2016).

El Reino Unido puede ser una opcién mas econémica para los inversores extranjeros debido a una
menor regulacion. Ademas, es el primer destino de los flujos de (IED) que entran en la UE; 1a mitad
de las sedes europeas de las empresas de paises no pertenecientes a la UE se encuentran en el
pais. También es uno de los principales mercados para los flujos de IED que salen de los Estados
miembros de la UE, especialmente en los sectores de automocién, suministros y mineria e

industrias extractivas.

Como se ha comentado anteriormente, con la depreciacién de la libra y una cierta desconfianza
se podrian debilitar las inversiones de la UE en Reino Unido y generar riesgos de contagio si el
PIB britanico se contrae. A largo plazo, el Reino Unido podria perder su atractivo como destino
de IED. Un reciente estudio elaborado por (CEP, 2016) estimaba que abandonar la UE puede

reducir los flujos entrantes de IED en torno a un 22%.
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Es probable que la politica de inmigracidn del Reino Unido se vuelva mas restrictiva, con posibles
consecuencias negativas (Portes, 2016) para atraer nuevos talentos, lo que a su vez podria

disminuir la posiciéon competitiva de Londres.

Después de un Brexit, el Reino Unido ya no tendra que conformarse con las normas de la UE,
excepto sus exportaciones a la UE. El Reino Unido ya no sera capaz de influir en la regulacién de
la UE, asi como tampoco tendra que hacer pagos netos al presupuesto de la UE casi 8400 millones

de libras esterlinas en 2014 (Begg, 2016).

Otros aspectos estudiados en la literatura han sido: Investigacion y desarrollo (OECD, 2016),

soberania e influencia de UK (Greenwood, 2016), acciones en el mercado (Kirby et al., 2016).
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2.3 Consecuencias del Brexit para Espaiia

Espafia no es inmune a los efectos del Brexit, como hemos visto en el analisis de Google Trends
del apartado de introduccion. De hecho, segtin (Bertelsmann, 2016) sobre la opinién publica en
los grandes paises europeos, Espaiia fue el pais mas “anti Brexit”, con el 64% de los espafioles

declarando su posicion en contra (De Vries y Hoffman, 2016).

A partir de 2016, el 74% de los espafioles votaria 'permanecer’ si un referéndum similar se llevara
a cabo en Espafia (De Vries y Hoffman, 2016). Sin embargo, Espafia esta preocupada por el futuro,
y existe la preocupacién generalizada acerca de los efectos que puede tener el Brexit para Espafia

y para Europa.

La relacién que mantienen Reino Unido y Espafia es buena y es un claro ejemplo de los beneficios
econdmicos y politicos que la UE y el mercado unico pueden aportar (Mestres, 2014). Existen
grandes flujos de personas en ambos sentidos (los britanicos buscan la calidad de vida de Espafia
y los jovenes espafioles buscan empleo y educacion en el Reino Unido), hay una fuerte interaccién
en el comercio de bienes y servicios en ambas direcciones y grandes inversiones extranjeras

directas de empresas de ambos paises en el otro.

Asi, un “hard Brexit” seria muy costoso para las empresas y los trabajadores de toda Espana (y,
por supuesto, del Reino Unido). Este coste econémico es una preocupacion particular dado que el
pais acaba de salir de una crisis econémica importante y los niveles de desempleo son del 20%

(EPA, 2016).

La libre circulacién de personas ha dado lugar a enormes flujos migratorios bilaterales. La
inmigracion sera el punto crucial de las negociaciones, ya que fue el factor clave de la votacion
Brexit y la limitacion de la libertad de circulacién dentro de la UE es probable que sea la solicitud
del Reino Unido de que es mas dificil que la UE acepte (Garicano, 2016). Eurostat estima que
306.000 ciudadanos nacidos en Reino Unido tienen la residencia espafiola. Sin embargo, si uno
cuenta también los que viven para una parte del afio en Espafia, la cifra alcanza a un millén de
residentes a tiempo completo y a tiempo parcial, segiin un estudio realizado por el Instituto de
Investigacion de Politicas Publicas (Finch, 2010). Por otro lado, el Instituto de Estadistica oficial
espafiola (INE) estimaciones sugieren que 102,498 espafioles viven en el Reino Unido, aunque de

nuevo el nimero real es probablemente mucho mayor.
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La libertad de bienes y servicios comerciales ha dado lugar a grandes flujos bilaterales y un
superavit comercial sustancial para Espafa. Los datos mas recientes (publicados por el ONS,
2016) muestran que Espafia exportd bienes y servicios para el Reino Unido por un total de £24
mil millones en 2014 e importdé 14,8 mil millones £. 3 Por lo tanto Espana tenia un superavit
comercial bilateral de £9,2 mil millones, mas del 1% del PIB espafiol dependiendo del tipo de

cambio volatil (Garicano, 2016).

De acuerdo a un reciente informe (Greenwood 2016), el Reino Unido es el principal destino de la
IED de Espafia, representando el 14% de la salida total. Esta salida se ha dirigido sobre todo hacia
las finanzas, las telecomunicaciones y la electricidad. Espafia tiene la mayor inversion en servicios
financieros del Reino Unido de todos los paises de la UE, y es el segundo del mundo después de
los EE.UU,, a través de dos de los mayores bancos espafioles (Santander y Sabadell). El flujo en la

direccién opuesta también es grande. El Reino Unido es el quinto mayor inversor en Espafia.

Finalmente, otros aspectos analizados son los efectos sobre el conflicto de Cataluia y Gibraltar.

A nivel local, el referéndum tiene implicaciones para la disputa regional en Catalufia ya que una
minoria creciente de catalanes ha estado pronuncidndose para la independencia de Catalufia. La
manera en que Europa se ocupa de una probable solicitud de adhesion de Escocia, potencialmente

independiente, después del Brexit, estd siendo seguida de cerca en Espafia (Garicano, 2016).

El Gobierno espafiol ve Gibraltar como una colonia del Reino Unido en suelo espafiol y muchos en
el gobierno ven una oportunidad tnica para resolver un problema que tiene un enorme valor

simbdlico para muchos espafioles (Mestres, 2014).

En la tabla 1 se presenta un resumen de los estudios analizados en este marco tedrico. Como
hemos visto hay estudios que desde el punto de indicadores macroeconémicos han analizado las
repercusiones del Brexit en la Unién Europea, paises integrantes y Espafia. Pero nadie ha
analizado las repercusiones a corto plazo del resultado del referéndum en Espafia. Ademas,

tampoco hay existencia de un analisis de prediccién ni un analisis microeconémico.
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Resumen de la literatura

Efectos sobre la UE ‘ Autores

Comercio EBELL, M. (2016), ARMSTRONG, A. and PORTES, J. (2016), CEPR (2016)
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Otros ARMSTRONG, A. and PORTES, J. (2016), CHADHA, Jagjit S. (2016)
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Banca GREENWOOD, N. (2016), MESTRES, L. (2014)
Otros GREENWOOD, N. (2016), MESTRES, L. (2014)

Tabla 1. Fuente: elaboracién propia
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3. Objetivos/Hipotesis

Una vez realizada la bisqueda previa de informacién y una vez realizado el marco teérico, tal y
como se ha comentado a priori, no hay ningtin estudio concreto sobre el tema que se quiere tratar.
Por lo tanto, surge un nicho de informaciéon que se pretende satisfacer con este proyecto. Este

corresponde al estudio de los efectos del Brexit en Espafa.

Por lo tanto, es el momento de plantearnos algunas preguntas: ;ha bajado el nivel de
exportaciones al Reino Unido?, ;ha disminuido el nivel de importaciones de productos britanicos
en Espana?, ;qué productos o servicios espafioles estidn mas afectados por el Brexit?, ;en qué
sectores de Espafia tiene mas influencia el Reino Unido?, ;qué repercusidn tiene el Brexit sobre
la economia espafola?, ;repercutid el Brexit en el gasto turistico?, ;tuvo efectos en las elecciones

generales de Espafia en el 20167.

Debido a que el Brexit es un tema reciente y se encuentra en proceso de negociaciones (BBC,
2016) para la salida del Reino Unido de la UE, surgen infinidades de posibles preguntas para
objeto de estudio.

En este contexto, esta investigacidon persigue responder de la manera mas precisa nuestro nicho
principal que corresponde a la siguiente pregunta: ;cudles son los efectos del Brexit en UKy en
Espafia?. Por ello, con la intencién de responder a la pregunta formulada con anterioridad, el
objetivo general de esta investigacion es conocer el impacto del resultado de la convocatoria del
Brexit sobre la economia espafiola.

Tres son los objetivos especificos de este proyecto:

1) Identificar y analizar el impacto sobre los indicadores macroeconémicos (y desagregacién por

los sectores mas sensibles de algunos de ellos).
2) Predicciones sobre el futuro a corto plazo. Andlisis de series temporales.

3) Impacto del Brexit sobre las elecciones generales de Espafia de 2016.
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4. Metodologia

El objetivo a examinar son las consecuencias que tiene Espafia tras producirse el resultado de la

convocatoria del Brexit en el Reino Unido.

En cuanto al primer objetivo especifico, se pretende estudiar los efectos generales (andlisis
macroeconémico) en los siguientes indicadores: flujo comercial (exportaciéon e importaciéon),
inversion, turismo, indice de incertidumbre, inmigracién y activos inmuebles (Barret et al., 2015).
Posteriormente, se realizara un estudio de los sectores en los que el Reino Unido tiene mas
incidencia sobre Espafia. Estos son el agroalimentario y el automovilistico (Greenwood, 2016).
Se mostrara una comparativa entre Espafia y Reino Unido, y Reino Unido y la Unién Europea en
los periodos comprendidos del 2014, 2015 y 2016 que corresponden al antes, durante y después
de la convocatoria del Brexit. Asi, se han elaborado dos tablas propias a partir de los datos
estadisticos encontrados. La primera tabla contiene los datos de flujo comercial (exportacion,
importacion) y el flujo de movimientos turisticos tanto de Espafia, Reino Unido y la Unién
Europea. Estos datos estan estructurados mensualmente y comprenden los afios 2014, 2015 y
2016. La obtencion de estos se ha hecho posible gracias al Instituto Espafiol de Comercio Exterior
en el caso de la balanza de comercio, y del Instituto de Estudios Turisticos y del Instituto Nacional
de Estadistica, en el caso del turismo. La segunda tabla comprende el flujo de inversién neta
(dividida en sectores), el flujo de inmigracién y los activos inmuebles. La frecuencia de estos datos
es anual y comprende el periodo de 2010 a 2016. Los paises de estudio son los mismos
comentados anteriormente. Los datos se han extraido del Ministerio de Economia y del Instituto

Nacional de Estadistica.

Con la informacién extraida y focalizdndonos en el segundo objetivo especifico, se lleva a cabo un
analisis de series temporales (X11) con el que se realizaran predicciones con el fin de observar

algan patroén en los efectos a corto plazo.

Con los datos del Ministerio del Interior, se pretende conocer los efectos del Brexit sobre las
elecciones espafiolas de junio del 2016 y asi dar respuesta al tiltimo objetivo especifico planteado.
Recordando que el resultado del Brexit se dio a conocer el 24 de junio y pudo tener incidencia en
el voto en urna del 26 de junio, pero no en el voto por correo de esas elecciones. Como la
distribuciéon del voto por correo es diferente a la del voto en urna (y al disponer de unos

resultados solo unos meses antes) se compararan los cambios en el voto en urna con respecto al
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voto por correo, con el objetivo de observar si la distribucion del voto por correo cambi6 mas que

la del voto en urna en ese periodo.
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5. Resultados

5.1 Anadlisis de la repercusion del Brexit en Espaifia sobre los indicadores

macroecondémicos

En cuanto al primer objetivo especifico, se muestra una tabla resumen con los principales
indicadores macroecondmicos que normalmente se analizan como hemos podido ver en diversos
estudios realizados en el apartado de la literatura. Estos datos estadisticos indican el estado

actual de la economia espafiola respecto al Reino Unido en el periodo 2015 y 2016.

Resumen analisis macroeconémico Espafia-Reino Unido (anual)

2015 2016 %
|Exportaciones | 18.219.527 19.153.250 | 5,12
[Importaciones | 12.691.140 11.184.367 | -11,87

[1IED | 3.770.285  8.334.925
[Inmigracién | 14994  17.840

| Gasto turistico | 12.334 16.243 | 31,69

|indice de incertidumbre|

[Junio | 86,44163  172,0385] 99,02 |

IDiciembre | 160,6074  168,2075

Tabla 2. Fuente: elaboracién propia.

Se observa que los efectos de la convocatoria del Brexit tienen un impacto positivo en Espafia ya
que aumenta el nivel de exportaciones un 5,12%. También, se reducen las importaciones
procedentes del Reino Unido alrededor de 12 puntos respecto al afio 2015. Existe un considerable
crecimiento en inversion extranjera directa de 121,06% y el nivel de inmigracién aumenta un
18,90%. Siguiendo la misma tendencia, el gasto del turista britdnico en Espafia aumenta un

31,69% en el 2016. Respecto al indice de incertidumbre se realiza una comparativa durante el
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mes de junio y diciembre de los afios estudiados y se observa que durante el mes de junio de 2016
(cuando se realizé el referéndum del Brexit), el indicador aumenta casi el 100% ya que habia
mucha incertidumbre en los mercados. Si nos centramos en el mes de diciembre, se aprecia que

el indice presenta una variacion de 4,73% respecto al afio anterior, pero se mantiene estable.

Cabe destacar que estos valores pueden estar influenciados por el ciclo econémico positivo que

presenta actualmente Espaiia.
A continuacién, se presenta una tabla con tres indicadores macroeconémicos (exportacion,

importacion e indice de incertidumbre) desglosados mensualmente en los afios 2015 y 2016. Se

ha optado por analizar los meses de julio a diciembre para evitar los efectos estacionales.
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Resumen analisis macroeconémico Espaiia-Reino Unido (mensual)

2015 2016 %
Julio 1.659.569 1.868.588 12,59
. Agosto 1.040.166 1.186.193 14,04
_é Septiembre 1.566.135 1.581.644 0,99
3]
‘g Octubre 1.612.383 1.458.209 -9,56
E Noviembre 1.676.390 1.670.901 -0,33
Diciembre 1.411.183 1.344.403 -4,73
Julio 1.125.635 874.191 -22,34
5 Agosto 1.025.554 779.629 -23,98
_é Septiembre 1.137.070 962.969 -15,31
o
g Octubre 1.101.847 898.819 -18,43
.g Noviembre 1.174.049 924.929 -21,22
Diciembre 1.244.668 1.085.848 -12,76
. Julio 86,44163 172,0385 99,02
:g Agosto 104,7747 89,16914 -14,89
% Septiembre 134,9765 120,5889 -10,66
% Octubre 144,2273 145,9374 1,19
g Noviembre 103,762 225,259 117,09
E Diciembre 160,6074 168,2075 4,73

Tabla 3. Fuente: elaboracién propia.

En cuanto a los datos de la Tabla 3, observamos que aunque el niimero de exportaciones ha
disminuido en los ultimos meses del afio, los meses que experimentan un mayor incremento son

julio y agosto.
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En cuanto a las importaciones, también éstas han disminuido a lo largo de los meses tal y como
se pone de manifiesto en la tabla concentrando una mayor caida en los meses de julio, agosto y

noviembre.

Respecto al indice de incertidumbre se ve una subida considerable en el mes de julio y noviembre

de un 99,02% y 117,09%, respectivamente.

Posteriormente, se ha realizado un estudio de los sectores en los que el Reino Unido tiene mas
incidencia sobre Espafia. Estos son el agroalimentario y el automovilistico (Greenwood, 2016). Se
muestra una comparativa entre Espafia y Reino Unido en los periodos comprendidos del 2015 y

2016 que corresponden al antes, durante y después de la convocatoria del Brexit.

SECTOR AGROALIMENTARIO

Tiempo os 06, ois 2006,
Exportacion Exportacion Importacion Importacion

Julio 266.995,68 272.455,40 2,04% 107.270,81 98.818,96 -7,88%
Agosto 224.265,62 251.750,64 12,26% 119.992,32 121.446,96 1,21%
Septiembre 241.726,15 243.478,63 0,72% 120.368,48 113.216,43 -5,94%
Octubre 282.082,65 282.916,06 0,30% 112.818,73 95.379,71  -15,46%
Noviembre 328.629,78 360.113,06 9,58% 122,193,91 96.174,12  -21,29%
Diciembre 326.865,73 349.884,45 7,04% 133.934,23 103.347,86  -22,84%
TOTAL 1.670.565,61 1.760.598,25 5,39% 716.578,49 628.384,03 -12,31%

Tabla 4. Fuente: elaboracion propia.

Tal y como se ha comentado anteriormente, en la tabla 4 que hace referencia al sector
agroalimentario, observamos que las exportaciones aumentan un 5,39% respecto al afio 2015. Si

nos referimos a importaciones caen un 12,31%.

Sin embargo, vemos que en el sector automovilisico, tanto las exportaciones como las

importaciones disminuyen 12°02% y un 24,26%, respectivamente.
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SECTOR AUTOMOVILISTICO

Tiempo 2(!:.15 20.:.16 % 29%5 20.:.16 %
Exportacion Exportacion Importacion Importacion

Julio 593.260,44 581.294,15 -2,02% 203.091,03 185.440,26 -8,69%
Agosto 205.708,34 253.564,64 23,26% 137.480,46 102.883,22 -25,17%
Septiembre 504.806,26 450.498,12 -10,76% 250.419,49 174.327,16  -30,39%
Octubre 533.279,28 407.088,89 -23,66% 244.695,80 175.268,26  -28,37%
Noviembre 505.478,46 411.894,24 -18,51% 261.938,76 181.830,73 -30,58%
Diciembre 348.708,77 263.348,59 -24,48% 226.393,72 183.015,90 -19,16%
TOTAL 2.691.241,56 2.367.688,63 -12,02% 1.324.019,27 1.002.765,53 -24,26%

Tabla 5. Fuente: elaboracién propia.

Haciendo referencia al dltimo objetivo especifico y partiendo de los datos observados del
Ministerio del Interior, se pretende hacer una primera aproximacion a los efectos del Brexit sobre
las elecciones espafiolas de junio del 2016, concretamente si pudo tener incidencia en el voto en
urna del 26 de junio. Dado que actualmente no se encuentran disponibles los datos provinciales
necesarios para hacer dicho estudio, se ha considerado realizar un estudio comparativo de los
resultados de voto por urna y voto por correo de los cuatro partidos politicos con mayores votos
(PP, PSOE, Ciudadanos y Podemos) y entre las elecciones de diciembre de 2015 y las elecciones

generales de junio de 2016 en Espafia.

VOTO URNA VOTO CORREO

2015 2016 % 2015 2016 % %
PP  7.236.965 7.941.236 10% 20.942 34.475 65% -55%
PSOE 5545315 5.443.846 -2% 14.885 19.716 32% -34%
Ciudadanos  3.514.528 3.141.570 -11% 14.465 18.134 25% -36%
Podemos  3.198.584 3.227.123 1% 16.328 24.571 50% -50%

Tabla 6. Fuente: elaboracion propia.

En esta primera aproximacion de los efectos del Brexit en las elecciones, se observa que tanto el
PP como Podemos presentan un aumento en cuanto a votaciones por urna (que son las que
podrian haber estado influenciadas por el resultado de la convocatoria del Brexit), pero sin
embargo, en el balance general se puede apreciar que la tendencia es un crecimiento en los
partidos centro y no tanto en los partidos mdas extremos, es decir los votos tienden a

despolarizarse.
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Conclusiones y valoraciones

La investigacion que hemos llevado a cabo tenia como objetivo identificar cuales eran los efectos
del referéndum del Brexit en la Union Europea y Reino Unido, pero principalmente en Espaia,

tanto desde el punto de vista macroecondmico como desde el punto de vista microeconémico.

Concretamente, los tres objetivos especificos eran identificar y analizar el impacto sobre los
indicadores macroeconémicos (y desagregaciéon por los sectores mas sensibles de algunos de
ellos). En segundo lugar, realizar predicciones sobre el futuro a corto plazo y andlisis de series
temporales. Por ultimo, analizar el impacto del Brexit sobre las elecciones generales de Espafia

de 2016.

Teniendo en cuenta el contexto en el que se encuentra Espafia, lo que nos ha llevado a valorar
ciertos aspectos, hemos podido elaborar un enfoque aproximado, desde la perspectiva econémica
que creemos que nos ha permitido avanzar en la construcciéon del cuerpo teérico-conceptual, al
mismo tiempo, obtener un conocimiento mas profundo de las relaciones que mantienen Espafia

y Reino Unido.

En cuanto al marco tedrico conceptual propuesto, no s6lo hemos podido identificar los
indicadores macroeconémicos claves a la hora de analizar un pais o diferentes ambitos de éste
sino que, también, hemos obtenido informacidén suficiente para corroborar nuestra hipoétesis de
partida que establecia que, la convocatoria del Brexit tenia efectos sobre Espafia, a pesar de que

habia muy poca literatura y estudios de caso que analizaran esto.

Como ya hemos expuesto, el trabajo de campo realizado ha permitido confirmar qué indicadores
utilizan los expertos para medir y comparar datos econdmicos, por un lado, y los sectores mas

sensibles a éstos.

En cuanto a las conclusiones de caracter mas practico, el trabajo de campo ha tenido muchas
limitaciones por falta de datos concretos e informaciéon que no ha sido publicada por ser

demasiado reciente el fendmeno del Brexit.

Queremos acabar haciendo referencia a las posibilidades de investigaciéon futura que se han
abierto con este estudio. Asi, como ya hemos avanzado, nos hubiera gustado realizar un estudio
de todos los objetivos planteados, pero dadas las limitaciones de datos y temporales (ya que es
un suceso reciente, sin embargo, consideramos que supone ya una primera contribucion a la

literatura sobre los efectos de la convocatoria del Brexit en Espafia.
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Ademas, pensamos que todavia hay que profundizar en su validacién y se espera que de aqui a
unos afios se pueda estudiar detalladamente qué efectos ha producido el Brexit en la economia

espafiola ya que se dispondran de los datos necesario ‘para llevar a cabo dicho estudio.
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